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ANALISIS Y DIAGNOSTICO
FINANCIERO

Indicadores financieros de liquidez y rentabilidad



En el andlisis financiero empresarial, los indi-
cadores de liquidez y rentabilidad constituyen
herramientas esenciales para evaluar la salud
econdmica de una organizacion. A través de la
relacion entre diferentes magnitudes financie-
ras, estos indices permiten transformar datos
contables en informacién util para la toma de
decisiones. Su correcta interpretacién no solo
facilita entender la situacidn actual de la em-
presa, sino también anticipar posibles riesgos
y oportunidades, especialmente en entornos
econémicos cambiantes.

En particular, los indicadores de liquidez per-
miten analizar la capacidad de la empresa para
cumplir con sus obligaciones de corto plazo,
mientras que los indicadores de rentabilidad
evaluan la eficiencia en la generacién de utilida-
des a partir de los recursos disponibles. Ambos
grupos de indicadores estan estrechamente
vinculados con el capital de trabajo, ya que
este representa la base operativa que sostiene
el ciclo productivo. Comprender la interaccion
entre liquidez, rentabilidad y capital de trabajo
resulta clave para lograr una gestién financiera
equilibrada y sostenible.

RDAS3: Interpretar los indices financieros, para
visualizar la correcta concepcidn de la situacion
de la empresa y la adopcion de decisiones efec-
tivas y oportunas.



6. Indicadores financieros de liquidez y rentabilidad.
6.1 Generalidades

6.1.1 Objetivo de los indices financieros

Los indices financieros son relaciones entre magnitudes que buscan generar informacion util y
significativa para el andlisis. Su importancia radica en que permiten complementar las cifras
absolutas, facilitando una mejor interpretacion de la situacién financiera de la empresa y

apoyando la toma de decisiones.

6.1.2 Elaboracion de los indices financieros

Los indices deben construirse a partir de magnitudes coherentes y relacionadas, evitando
interpretaciones sin sentido. Es fundamental seleccionar Unicamente aquellos indicadores que
respondan al objetivo del andlisis, ya que el uso excesivo puede generar confusiéon o
contradicciones. Dado que existen numerosos indices en la literatura financiera, se deben elegir
aquellos que mejor se adapten a las necesidades especificas de la empresa y que permitan evaluar

adecuadamente la calidad de la informacidn.

6.1.3 ¢Como se determina el valor adecuado de un indice?

El valor adecuado de un indice depende de su comparacién con referentes. Para evaluar su
pertinencia, es necesario contrastarlo con indicadores de la competencia, del sector, de periodos
anteriores o con metas establecidas por la empresa (Merchan, 2015). Sin un punto de referencia,

el indice pierde utilidad analitica.

6.2 Clasificacion de los indices financieros

Los indices financieros se clasifican en cuatro categorias principales: liquidez, endeudamiento,
eficiencia y rentabilidad. Cada grupo permite analizar un aspecto especifico del desempefo
empresarial. Estos indicadores se aplican cominmente sobre los estados financieros para evaluar
de forma integral la situacion econdmica y financiera de la empresa, por lo que a continuacién se

presentan los estados financieros de la empresa Mezzanego.




Tabla 1

Estado de Situacion Financiera de la Empresa Mezzanego

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS PASIVO Y PATRIMONIO
Afio 1 Afio 2 Afio 1 Afio 2
Caja bancos 28.125 21.600|Obligaciones Bancos C/P 33.750 51.750
Cuentas por Cobrar Clientes 39.375 31.500|Cuentas por Pagar Proveedores 33.750 14.400
Inventarios 56.250 81.000|Otras Cuentas por Pagar C/P 16.875 11.250
Total Activo Corriente 123.750 134.100(Total Pasivo Corriente 84.375 77.400
Muebles y Enseres 33.750 31.050|Obligaciones Largo Plazo 84.375 85.500
Maquinaria 67.500 63.000|Total Pasivo No Corriente 84.375 85.500
Terrenos 56.250 56.250|Total Pasivo 168.750 162.900
Total Activo No Corriente 157.500 150.300(Patrimonio 112.500 121.500
Total 281.250 284.400|Total 281.250 284.400

Fuente: Elaboracién Propia

6.3 indices de liquidez

6.3.1 Objetivo de los indices de liquidez

Como su nombre lo indica, los indices de liquidez tienen como objetivo proporcionar informacion
sobre la liquidez de una empresa y se concentran en particular en la capacidad que ésta tiene para
cumplir con sus obligaciones de corto plazo. Estos indices son aplicados a la parte corriente de los

activos y de los pasivos de un estado de situacion financiera.

A pesar de que una empresa genere muchas utilidades, si no cuenta con la liquidez necesaria, en

el corto y mediano plazo llegara a incumplir sus obligaciones y tendra que parar sus operaciones.

6.3.2 Tipos de indices de liquidez

De acuerdo con Merchan (2015), el indice corriente permite evaluar la capacidad de una empresa
para cumplir con sus obligaciones de corto plazo, mediante la relacién entre activos y pasivos
corrientes. Se expresa en términos monetarios o en niumero de veces. Sin embargo, un valor
elevado no garantiza por si solo una adecuada liquidez, ya que es necesario considerar el

momento en que se generan los ingresos y se realizan los egresos.




Por su parte, el indice acido es un indicador mas exigente, ya que excluye los inventarios,
considerando que no todos los activos corrientes se convierten en efectivo con la misma rapidez
(Amat, 2007). Este indice mide la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones de corto
plazo utilizando Unicamente los activos mas liquidos, proporcionando una visién mas precisa de

la liquidez inmediata.
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Fuente: Elaboracién Propia

6.3.3 Aplicacion de los indices de liquidez

En el caso de la empresa Mezzanego, se tienen los siguientes indices corrientes para los dos afios

analizados:

i onte an 1_123.750_147
naice corriente ano 1 = 84.375 - 4,
Indi iente afl 2—134'100—173
naice corriente ano 4 = 77 400 =1,

La empresa presenta un indice corriente de 1,47 en el afio 1y de 1,73 en el afio 2, lo que indica
que dispone de 1,47 y 1,73 ddlares respectivamente por cada ddlar de obligacion de corto plazo.

Esto refleja una capacidad adecuada para cubrir sus compromisos inmediatos.

En términos generales, el indice corriente debe ser mayor a 1 para asegurar la cobertura de
pasivos corrientes. Un valor mas alto sugiere mayor liquidez; sin embargo, no siempre implica una
gestion eficiente. Un exceso de activos corrientes, como inventarios elevados o efectivo
improductivo, puede generar costos adicionales de financiamiento y un costo de oportunidad,

afectando negativamente la rentabilidad, especialmente sobre los activos.




Al comparar ambos afios, se observa una mejora en el indice corriente, pasando de 1,47 a 1,73.
No obstante, un andlisis mdas profundo revela que esta mejora se debe principalmente al
incremento significativo de los inventarios, mientras que las cuentas mas liquidas, como caja y

cuentas por cobrar, han disminuido. Esto puede distorsionar la percepcion real de liquidez.

Respecto al valor adecuado, aunque debe ser superior a 1, generalmente se considera dptimo un
rango entre 1,5 y 2,5, dependiendo del sector, el entorno econdmico y las caracteristicas del
negocio. Un indice bajo puede indicar problemas de liquidez, mientras que uno demasiado alto

puede evidenciar ineficiencia en el uso de los recursos

Los siguientes son los indices acidos:

Indice acide afio 1 < 12375056250 _
naice aciao ano 1 = 84.375 =0,

134.100 — 81.000

Indice acido ano 2 = 77200 = 0,69

La empresa presenta un indice acido de 0,80 en el afio 1y de 0,69 en el aio 2, lo que indica que
dispone de 0,80y 0,69 ddlares, respectivamente, para cubrir cada ddlar de obligaciones de corto
plazo, excluyendo los inventarios. Este indicador asume que los pasivos corrientes deben pagarse
de inmediato y que los activos corrientes, salvo inventarios, pueden convertirse en efectivo a su

valor en libros.

Al comparar ambos periodos, se observa una disminucion del indice acido, lo que refleja un
deterioro en la liquidez inmediata. Esta caida se explica principalmente por el incremento
significativo de los inventarios en el segundo afio, lo que reduce la proporcién de activos liquidos

disponibles.

En cuanto a su interpretacion, un valor cercano a 0,5 puede considerarse adecuado, dependiendo

del sector, el entorno econdmico y las caracteristicas de la empresa. Un indice bajo puede




evidenciar dificultades para cumplir obligaciones de corto plazo, mientras que un valor elevado

podria indicar ineficiencia en el uso de recursos liquidos.

6.4 El capital de trabajo

6.4.1 Definicidn del capital de trabajo

El capital de trabajo representa los recursos que una empresa necesita, en forma de activos
corrientes, para sostener su operacion diaria. Estos recursos permiten financiar el proceso
productivo de acuerdo con el tamafio y la capacidad operativa del negocio, siendo fundamentales
para garantizar la continuidad de las actividades.

6.4.2 Capital de trabajo bruto, neto y operativo

El capital de trabajo se puede ver desde dos perspectivas: la contable y la financiera.

Desde el punto de vista contable, el término capital de trabajo se refiere al capital de trabajo neto,

que es la diferencia entre los activos corrientes y los pasivos corrientes.

Desde el enfoque financiero, el capital de trabajo representa los recursos necesarios para
sostener el ciclo operativo, es decir, la inversién en activos corrientes que permite el

funcionamiento continuo de la empresa.

Figura 1
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El capital de trabajo neto es una herramienta clave para analizar la liquidez, aunque no constituye
un indice. Su estrecha relacion con el indice corriente permite evaluar la capacidad de la empresa

para cumplir obligaciones de corto plazo.

Este indicador puede ser positivo, nulo o negativo. Un valor positivo implica que los activos
corrientes superan a los pasivos corrientes; un valor igual a cero refleja equilibrio; mientras que

un valor negativo indica una situacién de riesgo.

En este Ultimo caso, parte de los activos no corrientes estaria siendo financiada con pasivos de

corto plazo, lo que incrementa la probabilidad de enfrentar problemas de liquidez.

Finalmente, se tiene el capital de trabajo operativo que considera solo las cuentas operativas, no
las financieras, por lo que incluye principalmente tres cuentas: inventarios, cuentas por cobrar

comerciales y cuentas por pagar proveedores.

Tabla 3
Indices de Capital de Trabajo
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Asi tenemos:

Capital de trabajo neto aiio 1 = 123.750 — 84.375 = 39.375 ddblares

Capital de trabajo neto afio 2 = 134.100 — 77.400 = 56.700 dolares

La empresa presenta un capital de trabajo neto positivo en ambos afios, financiado con recursos

de largo plazo, lo que refleja una adecuada posicidon de liquidez. En el afio 2 se observa un

incremento significativo, explicado principalmente por el aumento en inventarios, en linea con el




comportamiento del indice corriente. Esta situacion permite a la empresa operar con mayor

holgura en el corto plazo.

Las cuentas corrientes se clasifican en financieras y operativas. Entre las principales cuentas
operativas se encuentran las cuentas por cobrar, los inventarios y las cuentas por pagar a
proveedores. En este contexto, el capital de trabajo neto operativo representa los recursos
invertidos de forma permanente en el ciclo operativo, una vez descontado el financiamiento

otorgado por los proveedores como se presenta a continuacion.

6.4.3 Relacion entre el capital de trabajo y la liquidez

Un capital de trabajo positivo suele reflejar una adecuada liquidez, al existir mas activos corrientes
gue pasivos de corto plazo. Por el contrario, un capital de trabajo negativo indica posibles

problemas de liquidez, ya que las obligaciones inmediatas superan los recursos disponibles.

No obstante, no basta con que el capital de trabajo sea positivo; su calidad es determinante. Un
alto nivel de inventarios de baja rotaciéon o cuentas por cobrar de dificil recuperaciéon puede

distorsionar este indicador, implicando mayor inversion y afectando la liquidez real.

En este sentido, la relacién entre capital de trabajo y liquidez depende tanto de su nivel como de

su composicion.

6.5 indices de rentabilidad

6.5.1 Objetivo de los indices de rentabilidad

Los indices de rentabilidad miden la eficiencia de la gestién para generar utilidades mediante el

control de costos, gastos y uso de activos (Hortiz, 2011).

A continuacion, se presentan los resultados de la empresa Mezzanego para su analisis.

Tabla 4
Estado de Resultados de la Empresa Mezzanego




ESTADO DE RESULTADOS
Afo 1 Ao 2
Ventas Netas 225.000 157.500
Costo de Ventas 138.375 99.000
Utilidad Bruta 86.625 58.500
Gastos Generales 9.000 9.000
Utilidad antes de Intereses e Impuestos 77.625 49.500
Gastos Financieros 12.375 15.750
Utilidad antes de P.Te |.R. 65.250 33.750
Participacion a Trabajadores 9.788 5.063
Impuesto a la Renta 12.202 6.311
Utilidad Neta 43.260 22.376

Fuente: Elaboracién Propia

6.5.2 Tipos de indices de rentabilidad

Rentabilidad sobre las Ventas (ROS)

La rentabilidad sobre las ventas relaciona la utilidad neta con las ventas netas. Este indicador
muestra cuanto gana la empresa por cada ddlar vendido, después de cubrir costos de ventas,
gastos operativos, financieros, otros ingresos y egresos, participacion a trabajadores e impuestos,

reflejando asi la eficiencia en la generacién de utilidades.

Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE)

El ROE mide la capacidad de la empresa de remunerar a los accionistas o propietarios. Se obtiene
de la relacién entre la utilidad neta y el patrimonio. A través del tiempo se busca que este

indicador se vaya incrementando y que sea lo mas alto posible.

Rentabilidad sobre los activos (ROA)

El ROA mide la capacidad de remunerar a la totalidad de los activos invertidos en la actividad
empresarial. También es una medida de la efectividad de la administracién para generar
utilidades con los activos con los que cuenta la empresa. A través del tiempo se busca que este

indicador se vaya incrementando y que sea lo mas alto posible.

Tabla 5
indices de Rentabilidad
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6.5.3 Aplicacidn de los indices de rentabilidad

Para la empresa Mezzanego se han obtenido los siguientes indicadores ROS:

43.260

n —_—— = 0,

ROS aiio 1 525 000 19,23%
ROS aiio 2 = 22376 _ 14,21%
anos=157500

La caida del afo 1 al afio 2 de 19,23% a 14,21% basicamente depende del impacto de los gastos

financieros y del incremento en la deuda que tiene costo que genera mas intereses.

En el caso del ROE se tienen los siguientes resultados para los dos afios analizados:

ROE aiio 1 = 43.260 _ 38,45%
ano L =112500 o7
ROE aiio 2 = 22376 _ 18,41%
ano s =1o1500 o

La empresa presenta un ROE de 38,45% y 18,41%, evidenciando una fuerte caida en la
rentabilidad para los accionistas. Esto implica una reduccion de 0,38 a 0,18 ddlares por délar
invertido, explicada por menores ventas y mayores gastos financieros derivados del incremento

del endeudamiento.

Ademds, se tienen los siguientes indices del ROA:




43.260
ROAano 1 =

T - 0

281.250 15,38%

ROA aiio 2 = 22376 _ 7,87%
ano s =58a400 O

El ROA evidencia una caida de la rentabilidad sobre activos de 15,38% a 7,87%, pasando de
generar 0,15 a 0,07 dédlares por cada délar invertido. Esta disminucion se explica por la reduccion
de la utilidad neta, afectada por menores ventas y un mayor endeudamiento, que incrementé los
gastos financieros. Como resultado, se observa una menor eficiencia en el uso de los activos y un

deterioro en la capacidad de generacidon de valor.

6.6 Analisis Dupont

6.6.1 Origen del indice Dupont

Para analizar de manera mas detallada el ROE se puede utilizar el indice Dupont, que fue aplicado
por primera vez por la empresa Dupont en el afio 1919 y que descompone el ROE en tres indices:

la rentabilidad, la eficiencia y el endeudamiento.

Figura 2
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6.6.2 Desagregacion del indice Dupont

Esta descomposicién ayuda a comprender por qué la rentabilidad sobre el patrimonio cambia de
afio a afio en una empresa o porqué es diferente del obtenido por empresas similares que estan

siendo comparadas.

utilidad neta ventas netas activos totales
ROE = X - X - -
ventas netas activos totales patrimonio

6.6.3 Objetivo del indice Dupont

La descomposicion del ROE permite explicar desviaciones en la rentabilidad del patrimonio,
identificando problemas en margen, eficiencia o endeudamiento, y facilitando la aplicaciéon de

estrategias correctivas para alcanzar los objetivos financieros establecidos (Merchan, 2015).

Por tanto, para la empresa Mezzanego se tiene:

43.260 225.000 281.250

ROE afo 1 = o000 X 281,250 = 112.500

= 38,45%

22376  157.500 284.400

ROE afio 2 = 17550 % 282.400 < 121.500

=18,41%

El analisis Dupont muestra que la caida del ROE se explica por la reduccién del margen sobre
ventas, menor eficiencia en el uso de los activos y cambios en el endeudamiento. Esta situacién
se origina en la disminucién de las ventas y de la utilidad neta, afectada por mayores gastos

financieros derivados de un incremento en la deuda.
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