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CLASE

6

Indicadores financieros de liquidez y rentabilidad



En el análisis financiero empresarial, los indi-
cadores de liquidez y rentabilidad constituyen 
herramientas esenciales para evaluar la salud 
económica de una organización. A través de la 
relación entre diferentes magnitudes financie-
ras, estos índices permiten transformar datos 
contables en información útil para la toma de 
decisiones. Su correcta interpretación no solo 
facilita entender la situación actual de la em-
presa, sino también anticipar posibles riesgos 
y oportunidades, especialmente en entornos 
económicos cambiantes.
En particular, los indicadores de liquidez per-
miten analizar la capacidad de la empresa para 
cumplir con sus obligaciones de corto plazo, 
mientras que los indicadores de rentabilidad 
evalúan la eficiencia en la generación de utilida-
des a partir de los recursos disponibles. Ambos 
grupos de indicadores están estrechamente 
vinculados con el capital de trabajo, ya que 
este representa la base operativa que sostiene 
el ciclo productivo. Comprender la interacción 
entre liquidez, rentabilidad y capital de trabajo 
resulta clave para lograr una gestión financiera 
equilibrada y sostenible.

RDA3: Interpretar los índices financieros, para 
visualizar la correcta concepción de la situación 
de la empresa y la adopción de decisiones efec-
tivas y oportunas.
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Año 1 Año 2 Año 1 Año 2
Caja bancos 28.125 21.600 Obligaciones Bancos C/P 33.750 51.750
Cuentas por Cobrar Clientes 39.375 31.500 Cuentas por Pagar Proveedores 33.750 14.400
Inventarios 56.250 81.000 Otras Cuentas por Pagar C/P 16.875 11.250
Total Activo Corriente 123.750 134.100 Total Pasivo Corriente 84.375 77.400
Muebles y Enseres 33.750 31.050 Obligaciones Largo Plazo 84.375 85.500
Maquinaria 67.500 63.000 Total Pasivo No Corriente 84.375 85.500
Terrenos 56.250 56.250 Total Pasivo 168.750 162.900
Total Activo No Corriente 157.500 150.300 Patrimonio 112.500 121.500
Total 281.250 284.400 Total 281.250 284.400

ACTIVOS PASIVO Y PATRIMONIO
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
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𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 123.750
84.375 = 1,47

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 134.100
77.400 = 1,73
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𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 123.750 . 56.250
84.375 = 0,80

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 134.100 − 81.000 
77.400 = 0,69
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𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 123.750 − 84.375 = 39.375 𝑑𝑑ó𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 134.100 − 77.400 = 56.700 𝑑𝑑ó𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
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Año 1 Año 2
Ventas Netas 225.000 157.500
Costo de Ventas 138.375 99.000
Utilidad Bruta 86.625 58.500
Gastos Generales 9.000 9.000
Utilidad antes de Intereses e Impuestos 77.625 49.500
Gastos Financieros 12.375 15.750
Utilidad antes de P.T e I.R. 65.250 33.750
Participación a Trabajadores 9.788 5.063
Impuesto a la Renta 12.202 6.311
Utilidad Neta 43.260 22.376

ESTADO DE RESULTADOS
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𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 43.260
225.000 = 19,23%

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 22.376
157.500 = 14,21%

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 43.260
112.500 = 38,45%

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 22.376
121.500 = 18,41%
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𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 43.260
281.250 = 15,38%

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 22.376
284.400 = 7,87%



13

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢𝑢 𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛
𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣 𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛 × 𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣 𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛

𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 × 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 43.260
225.000 × 225.000

281.250 × 281.250
112.500 = 38,45%

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 22.376
157.500 × 157.500

284.400 × 284.400
121.500 = 18,41%
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