
ANÁLISIS Y DIAGNÓSTICO 
FINANCIERO

CLASE

7

Indicadores financieros de endeudamiento y 
eficiencia, entre otros



El análisis de los índices de endeudamiento 
permite evaluar la estructura financiera de una 
empresa, identificando el grado de participación 
de los recursos propios y de terceros en la fi-
nanciación de los activos. Un nivel adecuado de 
endeudamiento se alcanza cuando la rentabili-
dad generada por los activos supera el costo del 
financiamiento. Entre los principales indicadores 
se encuentran el índice de endeudamiento y la 
cobertura de gastos financieros. Estos permiten 
medir tanto la proporción de deuda como la 
capacidad de la empresa para cumplir con sus 
obligaciones. Su correcta interpretación es clave 
para determinar el riesgo financiero y la estabili-
dad económica.

Por otro lado, los índices de eficiencia y el ciclo 
de efectivo analizan la capacidad de la empresa 
para gestionar sus recursos de manera óptima. 
Estos indicadores miden la rapidez con la que se 
recuperan las cuentas por cobrar, se gestionan 
los inventarios y se cumplen las obligaciones con 
proveedores. El ciclo de efectivo refleja el tiem-
po que transcurre desde el pago a proveedores 
hasta la recuperación del efectivo por ventas. 
Una gestión eficiente busca reducir este ciclo 
para mejorar la liquidez. Además, herramientas 
como el modelo Z de Altman permiten anticipar 
posibles riesgos de insolvencia mediante el aná-
lisis combinado de variables financieras.

RDA3: Interpretar los índices financieros, para 
visualizar la correcta concepción de la situación 
de la empresa y la adopción de decisiones efec-
tivas y oportunas.
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Í𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 168.750
281.250 = 60%

Í𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛𝑛 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 162.900
284.400 = 57,28%

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 77.625
12.375 = 6,27

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 49.500
15.750 = 3,14
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INDICE FÓRMULA 

Período Promedio 
de Cobro 𝑃𝑃𝑒𝑒𝑟𝑟 𝑜𝑜𝑑𝑑𝑜𝑜 𝑝𝑝𝑟𝑟𝑜𝑜𝑚𝑚𝑒𝑒𝑑𝑑𝑖𝑖𝑜𝑜 𝑑𝑑𝑒𝑒 𝑐𝑐𝑜𝑜𝑏𝑏𝑟𝑟𝑜𝑜 𝑐𝑐𝑢𝑢𝑒𝑒𝑛𝑛𝑡𝑡𝑎𝑎𝑠𝑠 𝑝𝑝𝑜𝑜𝑟𝑟 𝑐𝑐𝑜𝑜𝑏𝑏𝑟𝑟𝑎𝑎𝑟𝑟

𝑣𝑣𝑒𝑒𝑛𝑛𝑡𝑡𝑎𝑎𝑠𝑠 𝑎𝑎 𝑐𝑐𝑟𝑟 𝑑𝑑𝑖𝑖𝑡𝑡𝑜𝑜  

Período Promedio 
de Pago 𝑃𝑃𝑒𝑒𝑟𝑟 𝑜𝑜𝑑𝑑𝑜𝑜 𝑝𝑝𝑟𝑟𝑜𝑜𝑚𝑚𝑒𝑒𝑑𝑑𝑖𝑖𝑜𝑜 𝑑𝑑𝑒𝑒 𝑝𝑝𝑎𝑎𝑔𝑔𝑜𝑜 𝑐𝑐𝑢𝑢𝑒𝑒𝑛𝑛𝑡𝑡𝑎𝑎𝑠𝑠 𝑝𝑝𝑜𝑜𝑟𝑟 𝑝𝑝𝑎𝑎𝑔𝑔𝑎𝑎𝑟𝑟

𝑐𝑐𝑜𝑜𝑚𝑚𝑝𝑝𝑟𝑟𝑎𝑎𝑠𝑠  

Período Promedio 
de Inventarios 𝑃𝑃𝑒𝑒𝑟𝑟 𝑜𝑜𝑑𝑑𝑜𝑜 𝑝𝑝𝑟𝑟𝑜𝑜𝑚𝑚𝑒𝑒𝑑𝑑𝑖𝑖𝑜𝑜 𝑑𝑑𝑒𝑒 𝑖𝑖𝑛𝑛𝑣𝑣𝑒𝑒𝑛𝑛𝑡𝑡𝑎𝑎𝑟𝑟𝑖𝑖𝑜𝑜𝑠𝑠 𝑖𝑖𝑛𝑛𝑣𝑣𝑒𝑒𝑛𝑛𝑡𝑡𝑎𝑎𝑟𝑟𝑖𝑖𝑜𝑜𝑠𝑠

𝑐𝑐𝑜𝑜𝑠𝑠𝑡𝑡𝑜𝑜 𝑑𝑑𝑒𝑒 𝑣𝑣𝑒𝑒𝑛𝑛𝑡𝑡𝑎𝑎𝑠𝑠  
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𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃í𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 =  39.375 × 365
225.000 = 63,90 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃í𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 =  31.500 × 365
157.500 = 73 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 33.750 × 365
138.375 = 89,02 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 14.400 × 365
99.000 = 53,09 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎
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𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃í𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 56.250 × 365
138.375 = 148 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃í𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 81.000 × 365
99.000 = 299 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅ó𝑛𝑛 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 225.000
281.250 = 0,80 𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅ó𝑛𝑛 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎𝑎 𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 157.500
284.400 = 0,55 𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣

𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅ó𝑛𝑛 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 225.000
157.500 = 1,43 𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣
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𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅ó𝑛𝑛 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 157.500
150.300 = 1,05 𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣𝑣
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𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜ó𝑛𝑛 = 𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 =

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 299 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎 + 73 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎 = 372 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 = 𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐𝑐 − 𝑝𝑝𝑝𝑝 𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝𝑝
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𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 1 = 212 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎 − 89 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎 = 123 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 𝑑𝑑𝑑𝑑 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 𝑎𝑎ñ𝑜𝑜 2 = 372 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎 − 53 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎 = 319 𝑑𝑑í𝑎𝑎𝑎𝑎
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𝑍𝑍 = 2 × 𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾𝐾
𝐴𝐴𝐴𝐴 + 0,4 × 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈

𝐴𝐴𝐴𝐴 + 0,3 × 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈𝑈
𝐴𝐴𝐴𝐴 + 0,6 × 𝐶𝐶𝐶𝐶

𝑃𝑃𝑃𝑃 + 1 × 𝑉𝑉
𝐴𝐴𝐴𝐴
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