%é} PUCE Zirtual

Sistema financiero y economia
financiera

Indicadores Financieros

7 T3 WORLD!
"L UNIVERSITY!

“RANKINGS



Interpretar los indicadores financieros basicos
utilizados por las entidades del sistema
financiero comercial y solidario ecuatoriano.

Los indicadores financieros son herramientas
fundamentales para evaluar la situacion
econdmica y financiera de una empresa,
institucion o entidad bancaria. Mediante
relaciones matematicas entre distintas cuentas
contables y financieras, estos indicadores
permiten analizar aspectos clave como la
liquidez, la rentabilidad, el endeudamiento, la
eficiencia y la solvencia. Su utilizacion facilita la
toma de decisiones gerenciales, de inversidn y
de financiamiento, proporcionando
informacidn objetiva sobre el desempefio y la
estabilidad financiera de una organizacién.

En el contexto del sistema financiero y la
economia financiera, los indicadores financieros
adquieren una importancia estratégica porque
ayudan a medir riesgos, identificar fortalezas y
detectar posibles problemas antes de que
afecten la sostenibilidad de wuna entidad.
Bancos, inversionistas, organismos de control y
empresas utilizan estos indicadores para
monitorear resultados, comparar rendimientos
y evaluar la capacidad de crecimiento vy
cumplimiento de obligaciones. Por ello,
constituyen una herramienta esencial para la
planificacién financiera, el analisis econémico y
la supervision del sistema financiero




7. Indicadores Financieros
7.1 Valor del dinero en el tiempo

El valor del dinero en el tiempo es uno de los principios fundamentales de las finanzas y la
economia financiera. Este concepto establece que una cantidad de dinero disponible en el
presente tiene mayor valor que la misma cantidad en el futuro, debido a su capacidad de generar
rendimientos mediante inversion, ahorro o intereses. En otras palabras, el dinero posee un costo
de oportunidad: si se dispone hoy, puede invertirse y producir beneficios adicionales con el paso
del tiempo (Mishkin, 2022).

Este principio es esencial para latoma de decisiones financieras, ya que permite comparar flujos
de dinero que ocurren en distintos momentos del tiempo. Empresas, bancos, inversionistas y
gobiernos utilizan este enfoque para evaluar proyectos de inversion, créditos, bonos, hipotecas
y otros instrumentos financieros.

Titulo del enlace relacionado: Valor de dinero en el tiempo (video en espafiol).

Descripcidn del enlace relacionado: video explicativo sobre lo que se entiende por el valor de
dinero en el tiempo (0.47 min) en espafiol. ¢Sabias que tu dinero puede perder valor sin que te
des cuenta? Se explica cdmo el paso del tiempo y la inflacién afectan tus ahorros.

Enlace: https://www.youtube.com/watch?v=9Yq709TSZOc

7.1.1 Fundamentos del valor del dinero en el tiempo

El valor del dinero en el tiempo se sustenta en varios factores econdmicos y financieros:

e Capacidad de generar rendimientos

El dinero puede invertirse y producir intereses o ganancias. Por ejemplo, USD 1.000 invertidos
hoy en una cuenta de ahorro o bono financiero pueden convertirse en una suma mayor en el
futuro.

¢ Inflacion

Con el paso del tiempo, el poder adquisitivo del dinero disminuye debido al aumento general de
precios. Por ello, una misma cantidad de dinero permite comprar menos bienes y servicios en el
futuro.

Titulo del enlace relacionado: {Qué es la inflacion y cédmo afecta a tus ahorros? (video en
espanol). Descripcidn del enlace relacionado: video explicativo sobre lo que es la inflacidn (1.56
min) en espafiol. Se explica que la inflacién es el aumento sostenido de los precios en una
economia durante un periodo de tiempo. En este video, te explicamos qué es la inflacién, cémo




se mide a través del IPC y qué tipos existen, como la inflacién subyacente, la estanflacion o la
hiperinflacién.

Enlace: https://www.youtube.com/watch?v=WfYWunOTp9w

¢ Riesgo e incertidumbre

Existe la posibilidad de que una inversidén no genere el rendimiento esperado o que el dinero no
sea recuperado completamente. Por esta razon, el dinero disponible hoy se considera mas
seguro y valioso que el dinero futuro.

* Preferencia por liquidez

Las personas suelen preferir disponer del dinero en el presente para consumir, invertir o cubrir
necesidades inmediatas.

Figura 1

Fundamentos del valor del dinero en el tiempo

El dinero hoy vale mas que el mismo dinero en el futuro

@ USD 1.000 USD 1.000 + rendimiw

/ Capacidad de generar rendimientos
L El dinero puede invertirse y producir intereses o ganancias.
USD 1.000 invertidos hoy en cuenta de ahorro o bono financiero
o1 pueden convertirse en una suma mayor en el futuro

Ejemplo: USD 1.000 al 5% anual — USD 1.050 en 1 afio - Mishkin (2022, cap. 4)

\‘\ Inflacién
ol Con el paso del tiempo, el poder adquisitivo del dinero disminuye
debido al aumento general de precios. Una misma cantidad permite
02 comprar menos bienes y servicios en el futuro.

Con inflacion del 3%: USD 1.000 hoy = poder de compra de USD 970 el proximo afio - Mankiw (2021, cap. 17)

Riesgo e incertidumbre
Existe la posibilidad de que una inversion no genere el rendimiento
esperado o que el dinero no sea recuperado completamente.
03 El dinero disponible hoy es mas seguro y valioso que el dinero futuro.

A mayor riesgo, mayor tasa de descuento exigida - Ross, Westerfield & Jordan (2022)

L Preferencia por liquidez

Las personas prefieren disponer del dinero en el presente

04 para consumir, invertir o cubrir necesidades inmediatas.

Keynes (1936) - Mishkin (2022) — la liquidez tiene un valor intrinseco propic

Nota: La imagen describe el valor del dinero en el tiempo se sustenta en cuatro fundamentos: la
capacidad de generar rendimientos (USD 1.000 al 5% se convierte en USD 1.050 en un arfio), la




inflacion que erosiona el poder adquisitivo, el riesgo e incertidumbre que exige mayor tasa de
descuento, y la preferencia por liquidez que valora el dinero presente sobre el futuro.

Fuente: Mishkin (2022) - Fabozzi & Drake (2021) - Mankiw (2021) (Keynes, 1936) Ross,
Westerfield & Jordan (2022) — Sector Financiero y Economia Financiera

Elaboracion propia, utilizando Claude
7.1.2 Interés y capitalizacion

El valor del dinero en el tiempo se calcula mediante el uso de tasas de interés y procesos de
capitalizacién.

e Interés simple

En el interés simple, los intereses se calculan Unicamente sobre el capital inicial.
VF=VP(1+i-n)
Donde:
e VF =Valor futuro
e VP =Valor presente
e i=Tasadeinterés

e n=Numero de periodos
Ejemplo:
Si una persona invierte USD 1.000 al 5% anual durante 3 afios:

VF =1000(1+ 0.05 x 3)
VF =1.150

El valor futuro sera USD 1.150.
7.1.3 Interés compuesto

El interés compuesto calcula intereses sobre el capital inicial y también sobre los intereses
acumulados.

g




VFE=VP(1+ D"
Este método es el mas utilizado en el sistema financiero moderno.
Ejemplo:
Si se invierten USD 1.000 al 5% anual compuesto durante 3 afios:

VF = 1000(1.05)3
VF ~ 1.157,63

El monto final es mayor debido a la capitalizacion de intereses.
7.1.4 Valor presente

El valor presente permite determinar cuanto vale hoy una cantidad de dinero que se recibira en
el futuro.

_VF
EE

VP
Este calculo es fundamental para evaluar inversiones y proyectos financieros.
Ejemplo:

Si se recibiran USD 5.000 dentro de 4 afios y la tasa de descuento es del 6%:

5000
~ (1.06)4

VP = 3.960

Esto significa que recibir USD 5.000 en el futuro equivale aproximadamente a USD 3.960 hoy.

7.1.5 Aplicaciones del valor del dinero en el tiempo

g




Este principio tiene multiples aplicaciones en finanzas:

¢ Evaluacidon de proyectos de inversion

Permite determinar si un proyecto generara beneficios superiores a sus costos.

e Créditos y préstamos

Ayuda a calcular cuotas, intereses y costo total de financiamiento.

® Bonos y titulos financieros

Se utiliza para valorar activos financieros y estimar rendimientos.

e Ahorro e inversion

Permite proyectar el crecimiento del capital en el tiempo.

¢ Planificacion financiera

Facilita decisiones relacionadas con jubilacion, educacidon y metas futuras.

Figura 2

Aplicaciones del valor del dinero en el tiempo




Aplicaciones del valor del dinero en el tiempo
Principio fundamental con multiples usos en finanzas personales y corporativas

VF = VP x (1+r)" VP =VF/(1+n)"

Valor futuro — crecimiento del capital Valor presente — descuento de flujos futuros

01 - Evaluacion de proyectos 02 - Créditos y préstamos

Determina si beneficios superan costos

Cuotas, intereses y costo de financiamiento

Descuenta los flujos de caja futuros al Calcula el valor presente de todos
presente para comparar con la inversion. los pagos futuros de un crédito.
VAN = Z FC/(1+1)" - lo - VAN > 0 — rentable Cuota = Px[r(14r)" / ((1+1)"-1)]
Herramientas: VAN - TIR - Payback descontado Hipotecas - consumo - microcrédito
Ross et al. (2022, cap. 7) Mishkin (2022, cap. 4
o
. 03 - Bonos ; 04 - Ahorro o 05 - Planificacion
Valoracion de titulos Crecimiento del capital Metas financieras futuras
Precio bono = VP de Proyecta como crece Decisiones de jubilacién,
cupones + VP nominal. el capital con interés

educacion y patrimonio.

compuesto.
P = C/r[1-1/(1+0)" + F/(14+n)" ;Cuanto ahorrar hoy para X?
Ano 0 - Ano 10
Renta fija - bonos $1.000 $1.629 VP - VF - Anualidades

perpetuidades

corporativos - soberanos
Fabozzi & Drake (2021) y al 5% anual - Mankiw (2021)

Estas herramientas comparan alternativas considerando tiempo, rendimiento y riesgo

empo no existirian precios de b )5 Jjotas de creaito ni evaluacion d

Aplicacion Herramienta principal Férmula clave
Proyectos de inversion VAN - TIR IFC/ 1+ =1y
Créditos y préstamos Amortizacion Px[r(1+0)"/(1+1)"-1]

Bonos Precio bono C/1=-1/(1+0)"+F/(1+r)"
Ahorro - Planificacién VF : VP« Anualidades VPx([1+0)" - VF/(1+0)"

Nota: La imagen describe las cinco aplicaciones del valor del dinero en el tiempo: evaluacion de
proyectos mediante el VAN, créditos y préstamos con formulas de amortizacion, valoracion de
bonos y titulos financieros, ahorro e inversion con interés compuesto (USD 1.000 al 5% crece a
USD 2.653 en 20 afios), y planificacion financiera para jubilacion, educacion y metas futuras.
Todas se sustentan en las dos formulas fundamentales: VF = VP x (1+r)"y VP = VF.

Fuente: Mishkin (2022) - Fabozzi & Drake (2021) - Ross, Westerfield & Jordan (2022) - Mankiw
(2021) — Sector Financiero y Economia Financiera

Elaboracion propia, utilizando Claude

7.1.6 Relacion con los indicadores financieros

El valor del dinero en el tiempo es la base para varios indicadores financieros y herramientas de
evaluacion, como:

e Valor Actual Neto (VAN)
e Tasa Interna de Retorno (TIR)
e Analisis de rentabilidad

e Evaluacion de riesgo financiero




Estas herramientas permiten comparar alternativas de inversidn considerando el tiempo vy el

rendimiento esperado.

Figura 3

Relacion con los indicadores financieros

Relacion con los indicadores financieros

Suma los flujos de caja futuros
descontados al presente menos
la inversion inicial.

VAN = X FC/(1+0)" - I

Tasa que hace el VAN = 0.
Mide la rentabilidad intrinseca
del proyecto o inversion.

TEC/(1+TIR)" - Io =0

VAN >0 VAN < 0 TIR > rreq. TIR < rreq.
— RENTABLE 4 — RECHAZAR a — VIABLE 2 — RECHAZAR a
Rossetat (2022, cap. 8) Fabozzi & Drake (2021, tap. 5) /
A Evaluacion de resgo

Prima por incertidumbre

Ajustada al tiempo y riesgo

Compara el valor presente de ingresos Incorpora la incertidumbre en la tasa

y costos futuros de una inversion. de descuento para ajustar el VP

ROI ajustado = (VP ingresos - VP costos) /

ROA - ROE - Rendimiento ajustado al riesgo - Mankiw (2021)

CRITERIOS DE DECISION

r = rf + B(rm - rf) - CAPM

Mayor riesgo — mayor tasa de descuento - Ross et al. (2022)

/ \ /

Indicador Acepta si... Fundamento
VAN VAN >0
TIR TIR > tasa requerida
Rentabilidad - Riesgo ROI ajustado > costo capital

Flujos futuros descontados
Tasa interna de rentabilidad
r = rf + prima de riesgo

Nota: La imagen describe el valor del dinero en el tiempo y sustenta cuatro indicadores
financieros clave: el VAN (acepta si VAN > 0), la TIR (acepta si TIR supera la tasa requerida), el
andlisis de rentabilidad mediante el ROI ajustado por tiempo, y la evaluacion de riesgo
incorporando la prima de riesgo a la tasa de descuento (r = rf + prima). Estas herramientas
permiten comparar alternativas de inversion considerando simultdneamente el tiempo, el
rendimiento esperado y el riesgo asociado a cada decision financiera.

Fuente: Ross, Westerfield & Jordan (2022) - Mishkin (2022) - Fabozzi & Drake (2021) - Mankiw
(2021) — Sector Financiero y Economia Financiera

Elaboracion propia, utilizando Claude

7.1.7 Importancia en el sistema financiero




En el sistema financiero, este principio permite que bancos, inversionistas y empresas tomen
decisiones racionales sobre financiamiento e inversiéon. Ademas, contribuye a:

Determinar tasas de interés

e Evaluar riesgos financieros
e Medir rentabilidad
e Asignar recursos eficientemente

e Promover inversién productiva

Figura 4

Importancia del dinero en el tiempo en el sistema financiero

El valor del dinero en el tiempo como base de decisiones financieras racionales

AGENTES QUE APLICAN ESTE PRINCIPIO

- o T
Tl Bancos /‘/ Inversionistas l'_l_ Empresas
fijan tasas - evalian créditog valoran activos - miden retornos evaluan proyectos - financian
1
v/

Valor del dinero en el tiempo

" ) -~
ir rentabilidad Asignar recursos
Med 9

Ajusta la tasa de Compara el valor

Ceounne

Las tasas de interés Dirige el capital hacia

reflejan el costo del descuento segun presente de ingresos

dinero en el tiempo

los usos de mayor

la incertidumbre y costos futuros. valor y rentabilidad

Fabozzi & Drake (2027,

Mishkin (2022, cap. 3) Mankiw (2021, cap. 8)

= rf + B(rm~-rf) ROI ajustado por tiempo

Promover inversion productiva

Al valorar correctamente el tiempo, el sistema financiero canaliza recursos hacia

proyectos que generan empleo, innovacion y crecimiento econémico sostenible
BIS (2023) - Banco Mundial (2024)

Sin el principio del valor del dinero en el tiempo, el sistema financiero
no podria fijar precios, medir rendimientos ni asignar recursos eficientemente.

Nota: La imagen describe la estructura del sistema financiero a través de cuatro niveles. En el
primero, tres agentes principales —bancos, inversionistas y empresas— convergen hacia un
principio central ubicado en un recuadro morado. Este principio conecta a los agentes con cinco
contribuciones clave: determinar tasas de interés, evaluar riesgos, medir rentabilidad (ROI),
asignar recursos eficientemente y promover inversion productiva. La sintesis final enfatiza que
sin este sistema integrado, el mercado no podria fijar precios, medir rendimientos ni asignar
recursos de forma eficiente.

Fuente: Mishkin (2022) - Ross, Westerfield & Jordan (2022) - Fabozzi & Drake (2021) - Mankiw
(2021) — Sector Financiero y Economia Financiera

Elaboracion propia, utilizando Claude




En resumen, el valor del dinero en el tiempo es un principio esencial de las finanzas modernas,
ya que reconoce que el dinero cambia de valor a lo largo del tiempo debido a factores como
intereses, inflacidn y riesgo. Su aplicacién permite evaluar inversiones, calcular créditos y tomar
decisiones financieras mas eficientes. Por ello, constituye una herramienta indispensable para
el andlisis financiero y la administraciéon econémica.

7.2 Tasas de interés y descuento

Las tasas de interés y descuento son elementos fundamentales dentro del sistema financiero y
de la economia financiera, ya que representan el costo del dinero y el rendimiento de las
inversiones a lo largo del tiempo. Estas tasas influyen directamente en las decisiones de ahorro,
inversidn, consumo y financiamiento de personas, empresas y gobiernos. Ademas, constituyen
uno de los principales mecanismos utilizados por los bancos centrales para regular la actividad
econdmica y controlar variables como inflacién, crédito y liquidez (Mishkin, 2022).

En términos generales, la tasa de interés es el precio que se paga por utilizar dinero ajeno
durante un periodo determinado, mientras que la tasa de descuento permite calcular el valor
presente de un flujo de dinero futuro. Ambos conceptos estan estrechamente relacionados con
el principio del valor del dinero en el tiempo y son indispensables para evaluar proyectos,
préstamos, inversiones y activos financieros (Ross et al., 2022).

7.2.1 Concepto de tasa de interés

La tasa de interés es el porcentaje que se cobra o paga por el uso del dinero durante un periodo
especifico.

Cuando una persona solicita un préstamo:

e Latasarepresenta el costo del crédito.

Cuando una persona ahorra o invierte:

e Latasarepresenta el rendimiento obtenido por su dinero.

Segln Berk y DeMarzo (2023), la tasa de interés funciona como el “precio del dinero”,
equilibrando la oferta y demanda de recursos financieros en el mercado.




7.2.2 Elementos de la tasa de interés

Las tasas de interés dependen de varios factores:

¢ Inflacion esperada

Si se espera mayor inflacidn, las tasas tienden a subir para compensar la pérdida de poder
adquisitivo del dinero (Mankiw, 2022).

¢ Riesgo crediticio

A mayor riesgo de incumplimiento del prestatario, mayor serd la tasa exigida por el prestamista.

¢ Plazo del préstamo

Los préstamos de largo plazo suelen tener tasas mas altas debido a la incertidumbre y al riesgo
financiero.

¢ Politica monetaria

Los bancos centrales influyen sobre las tasas mediante instrumentos monetarios y regulacién
financiera.

¢ Oferta y demanda de dinero

Si existe mucha demanda de crédito y poca oferta de ahorro, las tasas tienden a incrementarse.

Figura 5

Elementos de la tasa de interés




DE INTERES

Las tasas de interés dependen de varios factores:

Si se espera mayor inflacion, las tasas tienden a
subir para compensar la pérdida de poder adquisitivo
del dinero (Mankiw, 2022).

@ Inflacion
esperada

e Riesgo A mayor riesgo de incumplimiento del prestatario,
crediticio mayor sera la tasa exigida por el prestamista.

Los préstamos de largo plazo suelen tener tasas
mas altas debido a la incertidumbre y al riesgo
financiero.

o Politica Los bancos centrales influyen sobre las tasas
. mediante instrumentos monetarios y regulacion
monetaria financiera.

e dOferta()i/ Si existe mucha demanda de crédito y poca oferta
em?n a de ahorro, las tasas tienden a incrementarse.
DEMANDA DE OFERTA DE de dinero

DINERO DINERO

L—Q- Estos factores interactian entre si y determinan el nivel de las tasas de interés en la economia. }

Nota: La imagen describe los elementos de la tasa de interés.

Fuente: Mankiw (2021) — Sector Financiero y Economia Financiera

Elaboracion propia, utilizando Chatgpt

7.2.3 Tipos de tasas de interés

e Tasa activa

Es la tasa que cobran los bancos cuando conceden créditos.

Ejemplos:

e Créditos hipotecarios

e Créditos de consumo

e Tarjetas de crédito

e Tasa pasiva

Es la tasa que pagan las instituciones financieras a los depositantes o inversionistas.




Ejemplos:

e Cuentas de ahorro

o Depdsitos a plazo fijo
¢ Tasa nominal
Es la tasa expresada anualmente sin considerar efectos de capitalizacién o inflacion.
¢ Tasa efectiva

Refleja el rendimiento o costo real considerando la capitalizacion de intereses.
l' m
ie = (1+2) -1
€ ( m
Donde:
e [,=tasa efectiva
e i,=tasa nominal

e m=numero de capitalizaciones por afio

Figura 6

Tipos de tasas de interés




TIPOS DE TASAS DE INTERES

* TASA ACTIVA 23 + TASA PASIVA
Es la tasa que cobran los bancos Es la tasa que pagan las instituciones
cuando conceden créditos. financieras a los depositantes o inversionistas.

Ejemplos:
Ejemplos:
'ﬁ Créditos hipotecarios .
‘ Cuentas de ahorro
Q Créditos de consumo

Depésitos a plazo fijo

' Tarjetas de crédito

» TASA NOMINAL » TASA EFECTIVA
Es la tasa expresada anualmente Refleja el rendimiento o costo real
sin considerar efectos de considerando la capitalizacion de intereses.

capitalizacion o inflacion.
v Donde:

= (1 4 ;") -1 i, = tasa efectiva
— i, = tasa nominal

m = numero de
capitalizaciones
por afio

Nota: La imagen describe los tipos de tasas de interés.

Elaboracion propia, utilizando Chatgpt

7.2.4 Interés simple y compuesto

® Interés simple

Los intereses se calculan Unicamente sobre el capital inicial.

Donde:

e [=interés

e (=capital

e [=tasadeinterés

e n=tiempo

® Interés compuesto

Los intereses generados también producen nuevos intereses.




VF =VP(1+ )"

El interés compuesto es ampliamente utilizado en créditos bancarios, inversiones, bonos y
fondos financieros (Ross et al., 2022).

Figura 7

Interés simple y compuesto

INTERES SIMPLE Y COMPUESTO

. \ ~
€@ INTERES SIMPLE €) INTERES COMPUESTO
Los intereses se calculan Ginicamente Los intereses generados también
sobre el capital inicial. producen nuevos intereses.

VF =VP(1+i)"

Donde:
I = interés
) A El interés compuesto es ampliamente
C = capital utilizado en créditos bancarios,

i = tasade interés inversiones, bonos y fondos

financieros (Ross et al., 2022).

n = tiempo

v '> En resumen: En el interés simple, los intereses se calculan solo sobre el capital inicial.
% En el interés compuesto, los intereses se calculan sobre el capital inicial mas los intereses acumulados.

Nota: La imagen describe el interés simple y compuesto con sus respectivas formulas de cdlculo.

Elaboracion propia, utilizando Chatgpt
7.2.5 Concepto de descuento financiero

El descuento financiero es un procedimiento utilizado en finanzas para determinar el valor
actual o valor presente de una cantidad de dinero que sera recibida en el futuro. Este concepto
se basa en el principio del valor del dinero en el tiempo, el cual establece que el dinero disponible
hoy tiene mayor valor que la misma cantidad recibida posteriormente, debido a su capacidad
de generar rendimientos, enfrentar inflacion y reducir incertidumbre financiera (Ross et al.,
2022).

En términos practicos, el descuento financiero permite “traer al presente” flujos de efectivo
futuros utilizando una tasa de descuento que refleja factores como el costo de oportunidad, el
riesgo y las condiciones del mercado. Mientras mayor sea la tasa de descuento o mds lejano sea




el momento de recibir el dinero, menor sera su valor presente. Por ello, este mecanismo es
ampliamente utilizado por empresas, bancos, inversionistas y gobiernos para tomar decisiones
financieras mas precisas y eficientes.

El descuento financiero es fundamental para:

e Evaluarinversiones: permite determinar si un proyecto generard beneficios suficientes
en relacion con la inversidn inicial.

e Valorar bonos y acciones: ayuda a calcular el precio actual de activos financieros a partir
de los ingresos futuros esperados.

e Analizar proyectos financieros: facilita comparar costos y beneficios que ocurren en
distintos periodos de tiempo.

e Comparar alternativas econdmicas: permite seleccionar la opcion mas rentable
considerando el tiempo y el riesgo asociado (Berk & DeMarzo, 2023).

Ademas, el descuento financiero es una herramienta esencial en indicadores como el Valor
Actual Neto (VAN) y la Tasa Interna de Retorno (TIR), utilizados para medir rentabilidad y
viabilidad financiera. También es aplicado en créditos, leasing, evaluacién empresarial y
planificacién financiera de largo plazo.

Por ejemplo, si una persona recibird USD 5.000 dentro de tres afios y la tasa de descuento es del
8%, el valor actual de ese dinero serd menor, ya que se considera el costo de oportunidad y el
rendimiento que podria obtenerse si ese dinero estuviera disponible hoy.

De esta manera, el descuento financiero constituye una herramienta esencial para el andlisis
econdmico y financiero, ya que permite valorar correctamente el dinero en el tiempo, medir
rentabilidad y tomar decisiones de inversidn y financiamiento con mayor objetividad y precision.

7.2.6 Valor presente y descuento

El valor presente es el valor actual de una cantidad de dinero que se recibird en el futuro,
calculado mediante una tasa de descuento. Este concepto es fundamental en finanzas porque
reconoce que el dinero tiene un valor diferente segun el momento en que se recibe. En otras
palabras, una suma disponible hoy vale mds que la misma cantidad en el futuro debido a factores
como la inflacién, el riesgo y la posibilidad de invertir el dinero y obtener rendimientos (Berk &
DeMarzo, 2023).

El proceso de descuento financiero permite convertir flujos futuros de dinero en valores actuales
comparables. De esta manera, empresas, bancos e inversionistas pueden evaluar proyectos,




inversiones, préstamos y activos financieros considerando el tiempo y el costo de oportunidad
del dinero.

La férmula del valor presente es:

VF

VP = ———
a+n

Donde:
e VP=Valor presente
e VF=Valor futuro
e [=Tasa de descuento
e n=Numero de periodos

Ejemplo practico

Si una persona recibird USD 10.000 dentro de 5 afos y la tasa de descuento es del 8% anual, el
calculo seria:

p = 10.000
~ (1.08)5
VP ~ 6.806

Esto significa que recibir USD 10.000 dentro de cinco afios equivale aproximadamente a tener
USD 6.806 hoy, considerando una tasa de descuento del 8%.

Interpretacion financiera
El resultado refleja que:

e Eldinero futuro pierde valor cuando se lo analiza en términos presentes.

e USD 6.806 invertidos hoy al 8% anual podrian convertirse aproximadamente en USD
10.000 dentro de cinco afios.
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Por ello, el valor presente permite comparar cantidades de dinero ubicadas en distintos
momentos del tiempo.

Relacion con el descuento financiero

El valor presente es la base del descuento financiero. Mientras mayor sea:

e l|atasa de descuento, o

e el tiempo de espera,

menor sera el valor actual del dinero futuro.

Por ello, el descuento financiero se convierte en una herramienta clave para medir rentabilidad
y riesgo en las decisiones econdmicas y financieras (Ross et al., 2022).

El valor presente y el descuento financiero son herramientas esenciales en las finanzas
modernas porque permiten medir cuanto vale hoy un flujo de dinero futuro. Su aplicacién
facilita la evaluacidon de inversiones, créditos y proyectos financieros, contribuyendo a una toma
de decisiones mas eficiente y racional dentro del sistema financiero y empresarial.

7.2.7 Importancia de las tasas de interés y descuento

Las tasas de interés y descuento son esenciales porque:

e Determinan el costo del crédito

Influyen en préstamos hipotecarios, empresariales y de consumo.

e Incentivan el ahorro y la inversion

Tasas mas altas pueden estimular el ahorro financiero.

¢ Influyen en la actividad econémica

Cambios en tasas afectan consumo, inversidn y crecimiento econdémico.

¢ Permiten evaluar proyectos

El descuento ayuda a determinar si una inversion es rentable.




¢ Sirven como herramienta de politica monetaria

Los bancos centrales utilizan tasas de interés para controlar inflacidn y liquidez (Mishkin, 2022).

3.2.8 Relacion con el sistema financiero

En el sistema financiero, las tasas de interés conectan:

e Ahorradores
e Bancos

e Inversionistas
e Empresas

e Gobiernos

Ademas, reflejan:

e Riesgo financiero
e Expectativas econdmicas
e Condiciones de liquidez del mercado

(Mankiw, 2022).

En resumen, las tasas de interés y descuento constituyen herramientas fundamentales para
comprender el funcionamiento del sistema financiero y la economia moderna. Permiten valorar
el dinero en el tiempo, calcular costos financieros, medir rentabilidad y tomar decisiones
eficientes de inversion y financiamiento. Su adecuada comprensidn resulta indispensable para
el andlisis financiero y la gestién econdmica.
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Definicion de términos destacados

Inflacidn: es el aumento generalizado y sostenido de los precios de bienes y servicios durante
un periodo, lo que reduce el poder adquisitivo del dinero. Sirve como indicador para medir el
costo de vida, guiar la politica monetaria y ajustar salarios, idealmente manteniéndose baja y
estable

Tasa de interés: es el precio del dinero, el porcentaje adicional que se paga por solicitar un
préstamo (costo) o el porcentaje que se recibe por ahorrar y/o invertir dinero (ganancia)
durante un tiempo determinado.

Recurso de profundizaciéon

Interés simple y compuesto



En el texto explica: El interés simple y el interés compuesto son mecanismos financieros
utilizados para calcular el costo o rendimiento del dinero en el tiempo. El interés simple se
calcula Unicamente sobre el capital inicial, manteniendo ganancias constantes en cada
periodo, mientras que el interés compuesto incorpora la capitalizacion de intereses,
generando rendimientos crecientes porque los intereses también producen nuevos intereses.
Ambos conceptos son fundamentales para analizar créditos, inversiones y decisiones
financieras, aunque el interés compuesto es el mas utilizado en el sistema financiero moderno
debido a su mayor capacidad de acumulacién de capital (Mishkin, 2022; Ross et al., 2022).

El interés es el costo del dinero o la rentabilidad que genera un capital durante un periodo
determinado. En el sistema financiero, los intereses constituyen un elemento esencial porque
permiten calcular el rendimiento de inversiones, el costo de los créditos y el crecimiento del
dinero en el tiempo. Existen dos formas principales de calculo: el interés simple y el interés
compuesto, cada uno con caracteristicas y aplicaciones diferentes dentro de las finanzas
(Mishkin, 2022).

Interés simple

El interés simple es aquel en el que los intereses se calculan Unicamente sobre el capital inicial
invertido o prestado. Esto significa que los intereses generados en cada periodo no se
acumulan al capital para producir nuevos intereses.

La formula es:

Donde:
e [=interés generado
e (= capitalinicial
e (=tasadeinterés

e n=tiempo o numero de periodos

Caracteristicas del interés simple

e Los intereses permanecen constantes en cada periodo.
e El capital inicial no cambia durante toda la operacidn.
e Es mas sencillo de calcular.

¢ Generalmente se utiliza en operaciones de corto plazo.




Ejemplo de interés simple

Si una persona invierte USD 5.000 a una tasa anual del 10% durante 3 afios:

I =5.000 x 0.10 x 3
I = 1.500

El interés generado sera USD 1.500.

Por tanto, el monto total acumulado sera:

5.000 + 1.500 = 6.500

Aplicaciones del interés simple

El interés simple suele utilizarse en:

e Créditos comerciales de corto plazo

e Préstamos personales simples

e Operaciones financieras temporales

e Calculos basicos financieros

Aunque es menos utilizado en sistemas financieros modernos, continta siendo importante
para comprender fundamentos financieros.

Interés compuesto

El interés compuesto es un sistema en el cual los intereses generados se suman al capital
inicial, produciendo nuevos intereses en periodos posteriores. Este fendmeno se conoce como
capitalizacion.

En otras palabras:

“Los intereses generan nuevos intereses”.




La férmula es:

VF =VP(1+ )"

Donde:

e VF=valor futuro
e I/ P=valor presente o capital inicial
e [=tasadeinterés

e n=numero de periodos

Caracteristicas del interés compuesto

Los intereses se acumulan al capital.

El crecimiento del dinero es exponencial.
e Produce mayores rendimientos en el largo plazo.

e Es el sistema mas utilizado en el sector financiero moderno.

Ejemplo de interés compuesto

Si una persona invierte USD 5.000 al 10% anual compuesto durante 3 afos:

VF = 5.000(1.10)3
VF = 5.000(1.331)
VF ~ 6.655

El valor acumulado sera aproximadamente USD 6.655.

En este caso, la ganancia es mayor que en el interés simple debido a la capitalizacion de
intereses.

Tabla 1

Diferencias entre interés simple e interés compuesto




Aspecto Interés Simple Interés Compuesto

Base de calculo  (Solo capital inicial {Capital + intereses acumulados

Crecimiento Lineal Exponencial
Rendimiento Menor Mayor

Uso principal Corto plazo Largo plazo
Capitalizacién No existe Si existe

Nota: La tabla detalla las diferencias entre el interés simple y compuesto

Elaboracion propia, utilizando Chatgpt

Importancia del interés compuesto

El interés compuesto es ampliamente utilizado en:

e Créditos bancarios

e Hipotecas

e Tarjetas de crédito

e Inversiones financieras

e Bonos

e Fondos de inversidn

e Sistemas de ahorro y jubilacién

(Ross et al., 2022).

Albert Einstein llegd a considerar el interés compuesto como una de las fuerzas financieras
mas poderosas debido a su capacidad de multiplicar el capital a largo plazo.

Relacidén con el valor del dinero en el tiempo

Tanto el interés simple como el compuesto estan directamente relacionados con el principio
del valor del dinero en el tiempo. Ambos permiten calcular cdmo evoluciona el dinero entre el
presente y el futuro considerando tasas de rendimiento o financiamiento.

Sin embargo, el interés compuesto refleja de manera mds realista el funcionamiento de los
mercados financieros modernos y la acumulacién efectiva de capital (Berk & DeMarzo, 2023).




Conclusion

El interés simple y el interés compuesto son herramientas fundamentales de las finanzas.
Mientras el interés simple calcula rendimientos Unicamente sobre el capital inicial, el interés
compuesto incorpora la capitalizacidn de intereses, permitiendo un crecimiento mas acelerado
del dinero. Comprender ambos conceptos resulta esencial para analizar créditos, inversiones y
decisiones financieras tanto personales como empresariales.
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