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Los indicadores financieros constituyen
herramientas fundamentales para evaluar la
situacion econdmica y financiera de una
empresa o institucidon financiera. A través de
estos indicadores es posible medir el
desempenio, la estabilidad y la capacidad de una
organizacion para cumplir sus obligaciones,
generar utilidades y administrar eficientemente
sus recursos. En el sector financiero, los
indicadores permiten ademds monitorear
riesgos, fortalecer la supervision y apoyar la
toma de decisiones estratégicas tanto de
directivos como de organismos de control
(Mishkin, 2022).

Entre los principales indicadores utilizados se
encuentran los de liquidez, rentabilidad, calidad
de activos y solvencia. Cada uno analiza un
aspecto especifico del desempefio financiero: la
liguidez evalta la capacidad de cumplir
obligaciones de corto plazo; la rentabilidad
mide la generacion de ganancias; la calidad de
activos refleja el nivel de riesgo de los recursos
administrados; y la solvencia determina la
capacidad patrimonial para enfrentar pérdidas y
sostener operaciones en el largo plazo. En
conjunto, estos indicadores permiten conocer la
salud financiera de las instituciones y
contribuyen a mantener la estabilidad vy
confianza dentro del sistema financiero (Berk &
DeMarzo, 2023).




3. Indicadores Financieros

3.3 Indicadores basicos: de liquidez, rentabilidad, calidad de activos, solvencia

Estos indicadores permiten medir el desempefio, la capacidad de pago, la eficiencia operativa y
el nivel de riesgo de una organizacion, facilitando la toma de decisiones por parte de directivos,
inversionistas, organismos de control y usuarios del sistema financiero. En el sector bancario y
cooperativo, los indicadores son fundamentales para monitorear la estabilidad y sostenibilidad

de las entidades financieras (Mishkin, 2022).

Figura 1

Indicadores financieros basicos

Liquidez - Rentabilidad - Calidad de activos - Solvencia

Herramientas de analisis para evaluar desempeno, capacidad de pago, eficiencia y riesgo de una institucion.
Fundamentales para monitorear la estabilidad y sostenibilidad de entidades financieras. (Mishkin, 2022)

1. Liquidez

s inmediatas

ad de cumplir obligac

Mide si la entidad puede responder ante
retiros y pagos de corto plazo sin comprometer
su operacion. Clave en banca y cooperativas.

Liquidez corriente = Activo corriente / Pasivo corriente
Cobertura de liquidez (LCR) > 100%

Fondos disponibles
/ Total depositos
Mide cobertura depésitos

Activos liquidos
/ Activos totales
% de activos liquidos

Mayor ratio — mayor capacidad de pago inmediato - Mishkin (2022)

\ Freixas & Rochet (2023, cap. 7)

@ 3. Calidad de activos

Riesgo asociado a la cartera crediticia

Refleja el nivel de riesgo en la cartera de
créditos y otros activos. Mide la proporcion
de préstamos con problemas de cobro.

Morosidad = Cartera vencida / Cartera total
Indice NPL (Non-Performing Loans)

Cobertura = Provisiones / Cartera vencida
Mayor cobertura — mas protegida la institucién

Morosidad < 3% — saludable - SB Ecuador - BIS (2023)

2. Rentabilidad

Capaddad de generar utilidades

Evalua si la institucion genera beneficios
suficientes para mantener operaciones,
crecer y remunerar a sus accionistas.

ROA = Utilidad neta / Activos totales
ROE = Utilidad neta / Patrimonio

ROA ROE
Rentabilidad sobre Rentabilidad sobre
activos totales patrimonio propio

Mayor ROA y ROE — mayor efidiencia en uso de recursos

Mishkin (2022, cap. 9) - Fabozzi & Drake (2021)

o/

4. Solvencia

Capacidad patrimonial ante pérdidas

Determina si la institucion tiene suficiente
capital para absorber pérdidas y mantener
la confianza del sistema a largo plazo.

Solvencia = Patrimonio / Activos totales
Ratio de capital (Basilea lll): > 8%

Capital Tier 1/ Activos ponderados por riesgo
Mide la fortaleza del capital principal

Capital > 9% en Ecuador - Basilea Ill - Mishkin

En conjunto permiten conocer la salud financiera y prevenir riesgos sistémicos

Nota: La imagen describe los cuatro indicadores financieros fundamentales: liquidez (fondos

disponibles/depdsitos; LCR > 100%),

rentabilidad (ROA =

utilidad/activos; ROE =

utilidad/patrimonio), calidad de activos (morosidad = cartera vencida/total, saludable si < 3%,
con ratio de cobertura de provisiones) y solvencia (capital Tier 1/activos ponderados por riesgo;




minimo 9% en Ecuador y 8% segun Basilea Ill). En conjunto, permiten conocer la salud financiera
de una institucion y prevenir riesgos sistémicos.

Fuente: Mishkin (2022) - Freixas & Rochet (2023) - SB Ecuador - BIS (2023)

Elaboracion propia, utilizando Claude

Los principales indicadores son: liquidez, rentabilidad, calidad de activos y solvencia. Cada uno
analiza aspectos especificos del funcionamiento financiero: la liquidez mide la capacidad de
cumplir obligaciones inmediatas; la rentabilidad evalla la generacion de utilidades; la calidad de
activos refleja el riesgo asociado a la cartera y otros activos; y la solvencia determina la capacidad
patrimonial para enfrentar pérdidas y mantener estabilidad a largo plazo. En conjunto, estos
indicadores permiten conocer la salud financiera de una institucion y prevenir riesgos sistémicos
dentro del mercado financiero.

Titulo del enlace relacionado: Calculo e interpretacion de indicadores financieros

(video en espafiol). Descripcion del enlace relacionado: video explicativo sobre lo que se
entiende por el valor de dinero en el tiempo (1.44 min) en espafiol. Resume la importancia del
calculo e interpretacién de los indicadores en la salud financiera de una empresa.

Enlace: https://www.youtube.com/watch?v=yTTG2yORVNQ

3.3.1 Indicadores de liquidez

Los indicadores de liquidez permiten medir la capacidad de una empresa o institucién financiera
para cumplir sus obligaciones de corto plazo utilizando sus activos liquidos o de rapida
conversion en efectivo. Una adecuada liquidez es fundamental para garantizar el
funcionamiento operativo y evitar problemas de pagos o incumplimientos financieros
(Financlick, 2025).

En el sistema financiero, la liquidez tiene especial importancia porque las entidades deben estar
preparadas para atender retiros de depdsitos, transferencias y otras obligaciones inmediatas.

e Liquidez corriente

Mide la capacidad de cubrir pasivos corrientes con activos corrientes.

Activo Corriente

Liquidez Corriente = - -
Pasivo Corriente

Interpretacion:




e Resultado mayor a 1 - capacidad adecuada de pago.

e Resultado menor a 1 - posibles problemas de liquidez.

® Prueba acida

Evalda la liquidez inmediata excluyendo inventarios.

Activo Corriente — Inventarios

Prueba Acida = - -
Pasivo Corriente

Este indicador muestra la capacidad real de pago en el corto plazo sin depender de la venta de
inventarios.

e Liquidez bancaria

En instituciones financieras suele medirse mediante:

Activos Liquidos

Liquidez =
1 2= Pasivos Ligquidos

Incluye efectivo, equivalentes de efectivo y obligaciones inmediatas.

Figura 2

Indicadores de liquidez




Capacidad de cumplir obligaciones de corto plazo con activos liquidos

Miden la capacidad de una entidad para cumplir sus obligaciones inmediatas sin comprometer su operacion.
En el sistema bancario, garantizan la atencion de retiros, transferencias y pagos urgentes

Liquidez corriente

Mide la capacidad de cubrir pasivos corrientes

on activos

orrientes

Liquidez corriente

Resultado > 1 !
Capacidad adecuada de pago.

Los activos superan los pasivos de CP
Mishkin (2022, cap. 9)

Activo corriente

Pasivo corriente

Resultado < 1
Posibles problemas de liquidez.

Los pasivos superan los activos de CP
Freixas & Rochet (202 7

Prueba acida

Liquidez inmediata sin inventarios

Evalua la liquidez real excluyendo
inventarios, que no siempre se convierten
rapidamente en efectivo.

Prueba cida Activo corriente - Inventarios
Fruebpa & 18

Pasivo corriente

Oplimu > 1 - Finandlick (2025) - Mishkin (2022)

Liquidez bancaria

Especifica para instituciones financieras

Mide la cobertura de obligaciones
inmediatas con fondos disponibles.
Incluye efectivo, equivalentes y depositos.

Fondos disponibles

Total depésitos

SB Ecuador: minimo 14% - BIS (2023) LCR > 100%

COMPARATIVA DE INDICADORES

Indicador

Férmula simplificada Referencia 6ptima

>1,0
210
> 14% (SB Ecuador)

Liquidez corriente Activo corriente / Pasivo corriente

Prueba acida AC - Inventarios) / Pasivo corriente

Liquidez bancaria Fondos disponibles / Total depésitos

Una liquidez adecuada es fundamental para garantizar el funcionamiento operativo
25 - Mishkin, 20

y evitar problemas de pago o incumplimientos financieros. (Financlick

Nota: La imagen describe los tres indicadores de liquidez son: liquidez corriente (activo
corriente/pasivo corriente; adecuada si > 1, riesgo si < 1), prueba dcida (excluye inventarios del
activo corriente; optimo > 1) y liquidez bancaria (fondos disponibles/total depdsitos; minimo 14%
exigido por la Superintendencia de Bancos del Ecuador y LCR > 100% segun Basilea Ill). En
conjunto, garantizan la capacidad de la institucion para cumplir obligaciones inmediatas y evitar
incumplimientos financieros (Financlick, 2025; Mishkin, 2022).

Fuente: Mishkin (2022) - Freixas & Rochet (2023) - Financlick (2025) - BIS (2023) -
Superintendencia de Bancos del Ecuador — Sector Financiero y Economia Financiera

Elaboracion propia, utilizando Claude

3.3.2 Indicadores de rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad permiten medir la capacidad de una institucién para generar
ganancias a partir de sus activos, patrimonio o actividades operativas. Reflejan el nivel de
eficiencia financiera y constituyen una referencia clave para inversionistas y administradores
(Ross et al., 2022).

* Rentabilidad sobre activos (ROA)




Mide la utilidad generada por cada unidad monetaria invertida en activos.

Utilidad Neta

koA = Activo Total Promedio

Interpretacion:

e Un ROA alto refleja mayor eficiencia en el uso de activos.

e Un ROA bajo puede indicar baja productividad o altos costos.

* Rentabilidad sobre patrimonio (ROE)

Mide el rendimiento generado para los accionistas o propietarios.

Utilidad Neta

ROE = Patrimonio Promedio

Interpretacion:

e Un ROE elevado indica buena rentabilidad para los propietarios.

e Un ROE muy bajo refleja bajo rendimiento financiero.

Figura 3

Indicadores de rentabilidad




os, patrimoni ctividades operativas

Miden el nivel de eficiencia financiera de una institucion y constituyen una referencia clave
para inversionistas y administradores en |la toma de decisiones. (Ross et al., 2022)

ROA — Rentabilidad sobre activos

Mide la utilidad generada por cada unidad monetaria invertida en activos

Utilidad neta

ROA =

x 100 (%) Activos totales
. /

Indica cuantos centavos de ganancia produce cada délar de activo
Es el indicador de eficiencia operativa mas utilizado en banca

~ ROA alto ! ROA bajo
Mayor eficiencia en el uso Baja productividad de activos
de activos — buena gestion. o altos costos operativos.
Bancos sélidos: ROA > 1% Alerta si ROA < 0,5%
Mishkin (2022, cap. 9) Freixas & Rochet (2023)

ROE — Rentabilidad sobre patrimonio

Mide el rendimiento generado para los accionistas o propietarios

ROE = Utilidad neta

x 100 (%) Patrimonio

Muestra cuanto retorno generd el banco por cada délar de capital propio.
Es el indicador de referencia para accionistas e inversionistas.

[ &4 ROE elevado ! ROE muy bajo
Buena rentabilidad para los Bajo rendimiento financiero —
propietarios — uso eficiente. puede alejar inversionistas.
Ross et al. (2022, cap. 3) Fabozzi & Drake (2021)

ROA mide eficiencia del activo total - ROE mide rentabilidad para el propietario - Ambos deben analizarse conjuntamente

Nota: La imagen describe. Los dos indicadores de rentabilidad son el ROA (utilidad neta/activos
totales x 100), que mide la eficiencia en el uso de activos — saludable si supera el 1% en bancos,
en alerta si cae por debajo del 0,5% — y el ROE (utilidad neta/patrimonio x 100), que mide el
rendimiento para los propietarios e inversionistas. Ambos deben analizarse conjuntamente para
obtener una evaluacion financiera completa.

Fuente: Ross et al. (2022) - Mishkin (2022) - Fabozzi & Drake (2021) - Freixas & Rochet (2023)

Elaboracion propia, utilizando Claude

3.3.3 Indicadores de calidad de activos

La calidad de activos evalua el nivel de riesgo de los activos administrados por una entidad
financiera, especialmente la cartera de crédito. Un deterioro en la calidad de activos incrementa
el riesgo de pérdidas y afecta la estabilidad financiera.

En bancos y cooperativas, este indicador se relaciona principalmente con:

e Morosidad

e Cobertura de provisiones

e Activos improductivos




¢ indice de morosidad

Mide el porcentaje de cartera vencida respecto al total de créditos otorgados.

Cartera Vencida

Morosidad =
Cartera Total

Interpretacion:

e Unindice alto refleja mayor riesgo crediticio.

e Unindice bajo indica mejor calidad de cartera.

e Cobertura de cartera improductiva

Evalla la capacidad de las provisiones para cubrir posibles pérdidas por créditos incobrables.

Provisiones

Cobertura = -
Cartera Improductiva

Mientras mayor sea la cobertura, menor sera la vulnerabilidad financiera ante incumplimientos
crediticios.

Figura 4

Indicadores de calidad de activos




Evaluacion del riesgo en la cartera de crédito y activos administrados

Evalua el nivel de riesgo de los activos administrados, especialmente la cartera de crédito.
Un deterioro incremental en la calidad afecta directamente la estabilidad financiera de la entidad.

COMPONENTES PRINCIPALES EN BANCOS Y COOPERATIVAS

N Morosidad . Cobertura provisiones ] Activos improductivos
cartera vencida | proteccion ante pérdidas | sin generar rendimiento

Indice de morosidad
a ecto al total de aéditos otol

Morosidad = Cartera vencida

x 100 (%) Cartera total

Refleja el porcentaje de créditos que los deudores no han pagado en los plazos acordados.
Cuanto menor sea, mejor sera la calidad de la cartera crediticia.

indice bajo (< 3%) | indice alto (> 5%)
Mejor calidad de cartera, Mayor riesgo crediticio,
menor riesgo crediticio - SB Ecuador sefial de alerta - Mishkin (2022)
.\- - - /i

Cobertura de cartera improductiva

Capacidad de provisiones para cubrir posibles pérdidas por créditos incobrables

Cobertura = Provisiones
x 100 (%) Cartera improductiva
b J
Mayor cobertura 1 Menor cobertura
Menor vulnerabilidad ante Mayor exposicion ante
incumplimientos crediticios. pérdidas no provisionadas.
Cobertura > 100% - BIS (2023) | Freixas & Rochet (2023)
\_ ' J

Morosidad baja (<3%) + Cobertura alta (>100%) = Cartera de buena calidad

Nota: La imagen describe los indicadores de calidad de activos, el indice de morosidad y el de
cobertura de cartera improductiva. Ambos deben analizarse conjuntamente para obtener una
evaluacion financiera completa.

Fuente: Mishkin (2022) - BIS (2023) - Freixas & Rochet (2023) - SB Ecuador
Elaboracion propia, utilizando Claude

3.3.4 Indicadores de solvencia

La solvencia mide la capacidad de una institucién financiera para enfrentar pérdidas y cumplir
sus obligaciones de largo plazo utilizando su patrimonio. Es uno de los indicadores mas
importantes para evaluar estabilidad financiera y resiliencia institucional.

Las regulaciones prudenciales y estandares internacionales como Basilea Ill exigen niveles
minimos de solvencia para proteger a los depositantes y reducir riesgos sistémicos (BIS, 2023).

¢ indice de solvencia

Relaciona el patrimonio técnico con los activos ponderados por riesgo.




Patrimonio Técnico
Activos Ponderados por Riesgo

Solvencia =

Interpretacion:

e Un mayor nivel de solvencia refleja mayor capacidad de absorber pérdidas.

e Un nivel bajo puede generar vulnerabilidad financiera.

3.3.5 Relacion entre los indicadores

Estos indicadores no deben analizarse de manera aislada. Una institucion puede ser:

e rentable pero con baja liquidez,

e ligquida pero poco rentable, o

e solvente pero con deterioro en calidad de activos.

Por ello, el analisis financiero integral requiere evaluar conjuntamente liquidez, rentabilidad,
calidad de activos y solvencia para obtener una vision completa de la salud financiera
institucional.

Figura 5

Relacién entre los indicadores financieros

Estos indicadores no deben analizarse de manera aislada. ’

‘ _._._/\I/i Una institucion puede ser:

RENTABLE PERO ‘( = LIQUIDA PERO SOLVENTE PERO CON
CON BAJA LIQUIDEZ POCO RENTABLE DETERIORO EN CALIDAD DE ACTIVOS

0.0 010 0T @

rentabilidad liquidez liquidez rentabilidad solvencia de activos
Genera utilidades, pero puede tener Tiene capacidad para cumplir obligaciones Cuenta con respaldo patrimonial,
dificultades para cumplir obligaciones de corto plazo, pero no genera suficientes pero enfrenta riesgos por activos
de corto plazo. utilidades. de baja calidad.

y solvencia para obtener una visién completa de la salud I I I
financiera institucional. ———1%

Rentabilidad
[ Por ello, el analisis financiero integral requiere evaluar A
® j— conjuntamente liquidez, rentabilidad, jad d t _—==
| Calidad S

Nota: La imagen describe la relacidn entre los indicadores financieros para la correcta toma de
decisiones al interior de una organizacion.

Elaboracion propia, utilizando Chatgpt




3.3.6 Importancia de los indicadores financieros

Los indicadores financieros son fundamentales porque permiten:

e Evaluar estabilidad financiera

e Detectar riesgos oportunamente
e Facilitar la supervision financiera
e Apoyar la toma de decisiones

o Mejorar la planificacién financiera

e Fortalecer la confianza de inversionistas y depositantes

En el sistema financiero, estos indicadores ayudan ademads a prevenir crisis y fortalecer la
sostenibilidad del sector.

En resumen, los indicadores de liquidez, rentabilidad, calidad de activos y solvencia constituyen
herramientas esenciales para analizar el desempefo y estabilidad de las instituciones
financieras. Su adecuada interpretacion permite identificar fortalezas, debilidades y riesgos,
contribuyendo a una gestién financiera mas eficiente y a la estabilidad del sistema financiero en
su conjunto.

3.4 Indicadores de eficiencia y valor de mercado

Los indicadores de eficiencia y valor de mercado forman parte del analisis financiero utilizado
para evaluar el desempefio operativo y la percepciéon econédmica de una empresa dentro del
mercado. Mientras los indicadores de eficiencia permiten medir qué tan adecuadamente una
organizacion utiliza sus recursos para generar ingresos y utilidades, los indicadores de valor de
mercado reflejan cdmo los inversionistas valoran la empresa y sus expectativas futuras de
crecimiento y rentabilidad (Ross et al., 2022).

En el contexto empresarial y financiero, estos indicadores son fundamentales porque ayudan a
determinar la capacidad de gestién administrativa, el nivel de productividad y el valor
econdmico de las organizaciones. Asimismo, son ampliamente utilizados por inversionistas,
analistas financieros, accionistas y entidades reguladoras para comparar empresas, evaluar
riesgos y tomar decisiones de inversion y financiamiento (Berk & DeMarzo, 2023).

3.4.1 Indicadores de eficiencia




Los indicadores de eficiencia miden la capacidad de una empresa para utilizar sus activos,
recursos y operaciones de manera productiva. Su objetivo es evaluar qué tan bien la
organizacion administra sus recursos para generar ventas, reducir costos y maximizar
resultados.

Una empresa eficiente logra:

e Mayor productividad

e Menores costos operativos

e  Mejor utilizacién de activos

e Mayor competitividad

(Mankiw, 2022).

Principales indicadores de eficiencia

¢ Rotacion de activos

Mide la capacidad de los activos para generar ingresos o ventas.

Ventas Netas

Rotacién de Activos = ——
Activo Total

Interpretacion:

e Unindicador alto refleja uso eficiente de los activos.

e Unindicador bajo puede indicar activos improductivos o baja utilizacion.

¢ Rotacion de inventarios

Evallda cuantas veces el inventario se vende y se repone durante un periodo.

Costo de Ventas

Rotacién de Inventarios = - -
Inventario Promedio

Importancia:




e Permite analizar eficiencia operativa.

e Evita el exceso de inventarios o productos obsoletos.

¢ Periodo promedio de cobro

Indica el tiempo promedio que tarda una empresa en recuperar el dinero de sus ventas a crédito.

Cuentas por Cobrar

Periodo Promedio de Cobro = ——
Ventas Diarias

Interpretacion:

e Un periodo corto mejora la liquidez.

e Un periodo largo puede generar problemas de flujo de efectivo.

e Rotacidn de cuentas por pagar

Mide la rapidez con que la empresa paga sus obligaciones a proveedores.

Compras

Rotacién de Cuentas por Pagar =
p 9 Cuentas por Pagar Promedio

Una adecuada administracidn de pagos contribuye a mantener liquidez y relaciones comerciales
saludables.

Figura 6

Principales indicadores de eficiencia




€@ RoTACION DE ACTIVOS

Mide la capacidad de los activos Para generar

ingresos o ventas.
Ventas Netas

Rotacién de Activos =

l ’ I Activo Total
I e Interpretacion:

* Un indicador alto refleja uso eficiente de los activos.

+ Un indicador bajo puede indicar activos improductivos
o baja utilizacion.

e ROTACION DE INVENTARIOS

ﬂ-l
:— i Rotacion de | os =
Vi nn Iméortancia:

* Permite analizar eficiencia operativa.
« Evita el exceso de inventarios o productos obsoletos.

Evaluia cudntas veces el inventario se vende y se
repone durante un periodo.

Costo de Ventas
Inventario Promedio

L

9 PERIODO PROMEDIO DE COBRO
Indica el tiempo promedio que tarda una empresa en
recuperar el dinero de sus ventas a crédito.
Cuentas por Cobrar

Periodo Promedio de Cobro = =
Ventas Diarias

Interpretacion:
« Un periodo corto mejora la liquidez.
« Un periodo largo puede generar problemas de flujo de efectivo.

( 0 ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

Mide la rapidez con que la empresa paga sus

| obligaciones a proveedores.
— Rotacion de C on =T U1t SR
‘ — otacion de Cuentas por Pagar = ¢, ontas por Pagar Promedio
—
= Una inistracion de pagos i a

liquidez y relaciones comerciales saludables.

Nota: La imagen describe los principales indicadores de eficiencia y sus formulas de cdlculo.

Elaboracion propia, utilizando Chatgpt

Importancia de los indicadores de eficiencia

Los indicadores de eficiencia permiten:

e  Optimizar recursos

e Reducir costos operativos
e Mejorar productividad

e Fortalecer competitividad
e Incrementar rentabilidad

e Detectar ineficiencias administrativas

Ademds, ayudan a evaluar la calidad de la gestién empresarial y la capacidad operativa de una
organizacion.

3.4.2 Indicadores de valor de mercado




Los indicadores de valor de mercado muestran cémo los inversionistas valoran una empresa en
relacion con sus utilidades, patrimonio y perspectivas futuras. Son especialmente utilizados en
empresas que cotizan en bolsas de valores y reflejan la confianza del mercado en el desempefiio
empresarial (Brealey et al., 2022).

Estos indicadores ayudan a:

e Evaluar el precio de las acciones
e Medir expectativas de crecimiento
e Comparar empresas del mismo sector

e Analizar decisiones de inversion

Principales indicadores de valor de mercado

e Utilidad por accion (UPA o EPS)

Mide la utilidad generada por cada accién en circulacién.

Utilidad Neta

UPA =
Nimero de Acciones

Interpretacion:

e Una UPA alta refleja mayor rentabilidad para accionistas.

e Una UPA creciente suele mejorar el valor bursatil de la empresa.

e Relacion precio-utilidad (P/U o PER)

Mide cudnto estan dispuestos a pagar los inversionistas por cada unidad monetaria de utilidad.

Precio de la Accién
PER

~ Utilidad por Accion

Interpretacion:




e Un PER alto refleja expectativas positivas de crecimiento.

e Un PER bajo puede indicar menor confianza o subvaloracion.

¢ Valor de mercado sobre valor en libros

Compara el valor de mercado de la empresa con su valor contable.

Valor de Mercado

Valor de Mercado sobre Valor en Libros =
Valor Contable

Interpretacion:

e Resultado mayor a 1 - el mercado valora positivamente la empresa.

e Resultado menor a 1 - posible deterioro o baja confianza del mercado.

Figura 7

Principales indicadores de valor de mercado

| o UTILIDAD POR ACCION (UPA o EPS)

Mide la utilidad generada por cada accion en circulacion.

Utilidad Neta ‘

/J UPA = |

. l ’ l Numero de Acciones
9 Interpretacion:

« Una UPA alta refleja mayor rentabilidad para accionistas.

« Una UPA creciente suele mejorar el valor bursatil de la empresa.

e RELACION PRECIO-UTILIDAD (P/U o PER)

Mide cuanto estan dispuestos a pagar los inversionistas
por cada unidad monetaria de utilidad.
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S~ = Interpretacién:

« Un PER alto refleja expectativas positivas de crecimiento.

* Un PER bajo puede indicar menor confianza o subvaloracion.

-
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[ Compara el valor de mercado de la
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|
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Interpretacion:
* Resultado mayoral - el valora positi la
* Resultado menor a1 = posible deterioro o baja confianza del mercado

\

Nota: La imagen describe los principales indicadores de mercado y sus formulas de cdlculo.




Elaboracion propia, utilizando Chatgpt

3.4.3 Factores que influyen en el valor de mercado

El valor de mercado de una empresa representa la valoracidn que los inversionistas y
participantes del mercado otorgan a una organizacidon en funciéon de sus expectativas de
rentabilidad futura, estabilidad y potencial de crecimiento. Este valor no depende Unicamente
de los resultados financieros actuales, sino también de factores econdmicos, financieros,
estratégicos y psicologicos que influyen en la percepcién del mercado sobre la empresa
(Mishkin, 2022).

A continuacion, los principales factores que influyen en el valor de mercado:

e Rentabilidad esperada

La rentabilidad esperada es uno de los factores mas importantes en la valoracién empresarial.
Los inversionistas buscan empresas capaces de generar utilidades sostenibles y crecientes en el
tiempo. Cuando una empresa presenta buenos margenes de ganancia, crecimiento de ingresos
y eficiencia operativa, aumenta el interés de los inversionistas y, por tanto, su valor de mercado.

¢ Nivel de riesgo

El riesgo representa la posibilidad de pérdidas o incertidumbre sobre los resultados futuros de
la empresa. Mientras mayor sea el riesgo financiero, operativo o econdmico, menor sera el valor
gue los inversionistas estaran dispuestos a pagar.

Las empresas mas estables y con menor exposicidn al riesgo suelen tener una valoracion mas
alta.

¢ Condiciones econdmicas

El entorno macroecondmico influye directamente en el valor de mercado empresarial. Variables
como crecimiento econémico, empleo, estabilidad politica y confianza empresarial afectan el
desempeno de las compaiiias y las expectativas de los inversionistas.

e Tasas de interés




Las tasas de interés afectan el costo del financiamiento y el rendimiento esperado de las
inversiones. Cuando las tasas suben:

e aumenta el costo de los créditos,
e disminuye el consumo y la inversion,

e sereduce el valor presente de los flujos futuros.

Como consecuencia, el valor de mercado de muchas empresas puede disminuir.

Por el contrario, tasas bajas suelen estimular la inversién y favorecer el crecimiento empresarial
y bursatil.

¢ Inflacion

La inflacién afecta el poder adquisitivo y los costos de produccién. Altos niveles de inflacidn
generan incertidumbre econdmica, reducen margenes de rentabilidad y pueden disminuir la
confianza de inversionistas.

e Confianza de inversionistas

La percepcién y confianza del mercado juegan un papel fundamental en la valoracidn
empresarial. Factores como estabilidad institucional, transparencia financiera, reputacion
corporativa y expectativas econémicas influyen en las decisiones de inversion.

Cuando existe confianza:

e aumenta la demanda de acciones,
e mejora el acceso a financiamiento,

e seincrementa el valor bursatil.

En cambio, noticias negativas, escandalos financieros o crisis econdmicas pueden provocar
caidas importantes en el valor de mercado.

Titulo del enlace relacionado: Momento econémico: ¢{Qué es la confianza del consumidor?
(video en espafiol). Descripcidn del enlace relacionado: video explicativo sobre la confianza de
los consumidores, que mide el optimismo que tienen los consumidores en la economia, (5.49
min) en espafiol.




Enlace: https://www.youtube.com/watch?v=_hDAgaeiEPQ

® Innovacion y crecimiento empresarial

Las empresas con capacidad de innovacién y expansién suelen tener mayores valoraciones de
mercado. La incorporacidon de nuevas tecnologias, desarrollo de productos, transformacion
digital y apertura de nuevos mercados generan expectativas positivas de crecimiento futuro.

Relacion con el mercado financiero

El valor de mercado estd estrechamente vinculado al comportamiento de los mercados
financieros, ya que refleja las expectativas colectivas de inversionistas sobre el futuro de una
empresa. Las bolsas de valores, analistas financieros y organismos reguladores utilizan
continuamente esta informacion para evaluar riesgos y oportunidades de inversién.

En mercados eficientes, el precio de las acciones incorpora rdpidamente nueva informacién
econdmica y financiera disponible (Brealey et al., 2022).

3.4.4 Relacion entre eficiencia y valor de mercado

Existe una relacion directa entre eficiencia operativa y valor de mercado:

e Empresas mas eficientes suelen generar mayores utilidades.
e Mayores utilidades aumentan la confianza de inversionistas.

e Esto puede incrementar el precio de las acciones y el valor empresarial.

Por ello, mejorar la eficiencia administrativa y operativa también contribuye al fortalecimiento
financiero y bursatil de las organizaciones.

En resumen, los indicadores de eficiencia y valor de mercado permiten evaluar tanto la
capacidad operativa de una empresa como la percepcion que tiene el mercado sobre su
desempeio y perspectivas futuras. Mientras los indicadores de eficiencia reflejan el
aprovechamiento de recursos y productividad, los indicadores de valor de mercado muestran la
confianza de inversionistas y el valor econédmico de la organizacién. Su analisis conjunto resulta
fundamental para una adecuada gestion financiera y toma de decisiones estratégicas.



https://www.youtube.com/watch?v=VdT65d1hqSE
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Definicion de términos destacados

Indicadores financieros: son herramientas que permiten evaluar la situacidén econémica y
financiera de una empresa mediante el andlisis de datos contables. Sirven para medir liquidez,
rentabilidad, solvencia, endeudamiento y eficiencia, facilitando la toma de decisiones
financieras. Ayudan a identificar riesgos y analizar la estabilidad y el desempefio de una
organizacion.

Valor de mercado: es el precio actual al que un activo, bien o servicio puede comprarse o
venderse en un mercado abierto y competitivo. Se determina por la ley de oferta y demanda,



representando el acuerdo entre lo que los compradores estan dispuestos a pagary lo que los
vendedores estan dispuestos a aceptar en un momento determinado.

Recurso de profundizacién

Relacidn entre eficiencia y valor de mercado

En el texto explica: La eficiencia operativa y el valor de mercado mantienen una relacién
directa, ya que las empresas que administran mejor sus recursos suelen generar mayores
utilidades, fortalecer su estabilidad financiera y aumentar su competitividad. Esto incrementa
la confianza de los inversionistas, mejora la demanda de acciones y eleva el valor empresarial
en el mercado. Ademas, la eficiencia favorece la liquidez, solvencia, innovacion y sostenibilidad
de las organizaciones, convirtiéndose en un factor clave para el crecimiento financiero y
bursatil de largo plazo (Ross et al., 2022; Berk & DeMarzo, 2023)

La eficiencia operativa y el valor de mercado mantienen una relacién estrecha dentro del
analisis financiero y empresarial. Las organizaciones que utilizan de manera adecuada sus
recursos —humanos, tecnoldgicos, financieros y productivos— suelen alcanzar mayores
niveles de rentabilidad, estabilidad y competitividad. Esto genera mejores expectativas sobre
el desempenio futuro de la empresa, incrementando la confianza de inversionistas y
fortaleciendo su valor en el mercado financiero (Ross et al., 2022).

En términos financieros, la eficiencia se refiere a la capacidad de una empresa para maximizar
resultados utilizando la menor cantidad posible de recursos. Cuando una organizacién logra
reducir costos, optimizar procesos y mejorar productividad, aumenta su capacidad de generar
utilidades sostenibles. Estas utilidades constituyen uno de los principales factores que los
inversionistas consideran al valorar una empresa y decidir si invertir en ella (Berk & DeMarzo,
2023).

¢ Empresas mas eficientes suelen generar mayores utilidades

Las empresas eficientes administran mejor sus activos, inventarios, recursos humanos y
procesos operativos. Esto les permite:

e Reducir costos de produccion
e Minimizar desperdicios

e Incrementar productividad

e Mejorar margenes de ganancia

e Incrementar competitividad




Por ejemplo, una empresa que optimiza su cadena de suministro y reduce tiempos de
produccidn puede generar mas ventas con menores costos operativos. Como resultado,
obtiene mayores beneficios econdmicos y mejora su posicion financiera.

Ademas, la eficiencia contribuye a que las empresas puedan adaptarse mas rapidamente a
cambios econdmicos, tecnoldgicos y competitivos, fortaleciendo su sostenibilidad en el largo
plazo.

® Mayores utilidades aumentan la confianza de inversionistas

La rentabilidad empresarial es uno de los principales indicadores observados por accionistas e
inversionistas. Cuando una empresa presenta crecimiento constante de utilidades y estabilidad
financiera, transmite sefiales positivas al mercado sobre su capacidad de generar valor futuro.

Esta confianza se refleja en:
e mayor demanda de acciones,
e mayor interés de inversionistas institucionales,
e mejor acceso a financiamiento,

e incremento de la reputacion empresarial.

Los inversionistas suelen asociar empresas eficientes con menor riesgo financiero y mejores
perspectivas de crecimiento, lo que aumenta su atractivo dentro del mercado bursatil
(Mishkin, 2022).

¢ Incremento del precio de las acciones y del valor empresarial

Cuando aumenta la confianza de inversionistas, se incrementa la demanda de acciones de la
empresa. En mercados financieros, una mayor demanda generalmente provoca un aumento
en el precio de las acciones, elevando asi el valor de mercado de la organizacién.

El valor empresarial puede crecer debido a:
e mejores resultados financieros,
e expectativas positivas de crecimiento,
e estabilidad operativa,

e innovacién y competitividad.




Esto beneficia tanto a los accionistas como a la propia empresa, ya que una mayor valoracion
facilita el acceso a nuevas fuentes de financiamiento y fortalece su capacidad de expansién.

Por ejemplo, empresas tecnoldgicas altamente eficientes suelen presentar elevados valores de
mercado debido a su capacidad de crecimiento, innovacidn y generacién de utilidades futuras.

¢ Impacto sobre el fortalecimiento financiero

La eficiencia operativa también fortalece la estructura financiera de las organizaciones porque:

e mejora liquidez,

e incrementa rentabilidad,

e reduce necesidad de endeudamiento,
e mejora capacidad de pago,

e fortalece solvencia empresarial.

Una empresa financieramente sélida genera mayor estabilidad y reduce el riesgo percibido por
inversionistas y acreedores.

¢ Relacidn con el mercado bursatil

En mercados bursatiles, los indicadores de eficiencia son constantemente evaluados por
analistas financieros para estimar el valor real de las empresas. Indicadores como:

e rotacion de activos,
e margenes de utilidad,
e rendimiento sobre activos (ROA),

e rendimiento sobre patrimonio (ROE),

Permiten medir la capacidad de una organizacién para generar beneficios a partir de sus
recursos.

Cuando estos indicadores mejoran, generalmente el mercado interpreta que la empresa tiene
mejores perspectivas futuras, favoreciendo el incremento del valor de sus acciones.




e Eficiencia, innovacion y competitividad

La relacion entre eficiencia y valor de mercado también esta vinculada con la capacidad de
innovacion empresarial. Las organizaciones que incorporan tecnologia, automatizaciéon y
transformacion digital suelen mejorar productividad y eficiencia operativa.

Esto les permite:
e ofrecer mejores productos y servicios,
e competir en nuevos mercados,
e generar crecimiento sostenible,

e incrementar valor para accionistas.

Actualmente, muchas de las empresas con mayor valor bursatil a nivel mundial destacan
precisamente por sus altos niveles de eficiencia e innovacion.

e Conclusion

Existe una relacién directa y positiva entre eficiencia operativa y valor de mercado. Las
empresas eficientes tienden a generar mayores utilidades, fortalecer su posicién financiera y
aumentar la confianza de inversionistas. Esto se traduce en un incremento del precio de las
acciones y del valor empresarial. Por ello, mejorar la eficiencia administrativa, tecnolégica y
operativa no solo contribuye a optimizar resultados internos, sino también a fortalecer la
competitividad y sostenibilidad financiera de las organizaciones en el mercado.
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